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Аннотация. В статье рассматриваются особенности применения арбитража как механизма 
разрешения споров между инвесторами и стартапами в сфере венчурного финансирования. 
Рассматриваются основные причины возникновения конфликтов в венчурной деятельности, 
анализируются преимущества арбитражного разбирательства и государственного судопроизводства, 
а также выявляются проблемы применения арбитража в российской правовой системе. Сделан 
вывод о перспективности использования арбитражных механизмов для обеспечения стабильности 
инвестиционных отношений и защиты интересов участников инновационного бизнеса.
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Развитие инновационной экономики одна из 
главных задач для социально-экономиче-

ского развития России. Венчурный капитал играет 
большую роль в финансировании инновационных 
проектов: это особый вид инвестиций, когда день-
ги вкладывают в рискованные, но многообещаю-
щие идеи, которые могут быстро расти и прино-
сить большую прибыль.

Хорошо известно, что венчурное инвестиро-
вание способствует развитию технологического 
предпринимательства, созданию новых рабочих 
мест и внедрению новых инновационных реше-
ний, которых еще не было на рынке. Но вместе с 
тем высокая степень риска и неопределенности, 
характерная для стартапов, может вполне резонно 
приводить к возникновению конфликтов между 
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инвесторами и основателями компаний.
Деятельность участников венчурного рынка 

регулируется нормами гражданского и корпора-
тивного законодательства. При возникновении 
конфликтов стороны вправе использовать как го-
сударственные механизмы защиты нарушенных 
прав, так и альтернативные способы разрешения 
споров, включая арбитраж (третейское разбира-
тельство), регулируемый Федеральным законом 
от 29 декабря 2015 г. № 382-ФЗ «Об арбитраже 
(третейском разбирательстве) в Российской Феде-
рации».

В современных условиях арбитраж рассма-
тривается как один из наиболее перспективных 
инструментов разрешения инвестиционных кон-
фликтов благодаря конфиденциальности про-
цедуры, оперативности рассмотрения споров и 
возможности привлечения специалистов, облада-
ющих необходимой компетенцией в сфере инно-
вационного бизнеса.

Венчурное инвестирование представляет со-
бой сложную систему взаимоотношений между 
инвесторами и предпринимателями, основанную 
на ожидании получения прибыли от развития 
инновационного проекта. Особенностью таких 
отношений является высокая степень неопреде-
ленности относительно будущих результатов де-
ятельности компании.

На практике наиболее распространенными 
причинами возникновения конфликтов выступа-
ют 

•	 нарушение условий инвестиционного со-
глашения;

•	 несогласие сторон относительно оценки 
стоимости бизнеса;

•	 разногласия по вопросам корпоративного 
управления;

•	 нарушение обязательств по раскрытию 
информации;

•	 конфликты, связанные с распределением 
прибыли и долей участия;

•	 споры относительно результатов интел-
лектуальной деятельности.

Важно сказать, что особую категорию со-
ставляют корпоративные конфликты. Конфликты 
могут быть связаны с тем, что после получения 
инвестиций инвестор зачастую приобретает опре-
деленные права участия в управлении компанией. 

Особо важной частью венчурных споров яв-
ляется наличие конфиденциальной информации. 
В отличие от открытых государственных судов, 
арбитражные процессы по умолчанию являются 

закрытыми. Статья 18 Федерального закона № 
382-ФЗ от 29.12.2015 года закрепляет принцип 
конфиденциальности арбитража, если стороны 
не выбрали иное. Раскрытие сведений о техно-
логиях, бизнес-модели, финансовом положении 
или инвестиционной стратегии может негативно 
сказаться на конкурентоспособности компании и 
также на деловой репутации инвестора. Именно 
поэтому венчурные участники заинтересованы в 
использовании процедур, позволяющих обеспе-
чить конфиденциальность рассмотрения споров.

В отличие от государственного суда арбитраж 
позволяет привлекать к разрешению конфликта 
специалистов, обладающих опытом в области ин-
вестиций, корпоративного права и инновационно-
го предпринимательства. Это способствует более 
глубокому пониманию специфики спорных пра-
воотношений и повышает качество принимаемых 
решений.

Одним из основных преимуществ арбитра-
жа является конфиденциальность процедуры. В 
отличие от государственного судопроизводства 
информация о ходе рассмотрения спора и пред-
ставленных доказательствах не становится об-
щедоступной, что для стартапов имеет особое 
значение, поскольку разглашение сведений о раз-
работках, стратегии развития или финансовом по-
ложении может причинить существенный ущерб 
бизнесу.

Другим немаловажным преимуществом явля-
ется скорость рассмотрения дел. Рынок венчур-
ных инвестиций характерен тем, как быстро ты 
готов принимать решения. В свою очередь дли-
тельное судебное разбирательство попросту мо-
жет ослабить интерес инвесторов и обесценить 
проект на рынке.

Так же большим плюсом арбитража является 
возможность выбора арбитров. Стороны вправе 
назначить лиц, обладающих специальными зна-
ниями в области корпоративного управления, ин-
вестиционной деятельности или высоких техно-
логий. 

Участники могут самостоятельно определять 
порядок представления доказательств, прове-
дения экспертиз и рассмотрения отдельных во-
просов, что позволяет адаптировать процедуру к 
специфике конкретного спора. Что говорит о гиб-
кости процедуры, что в дальнейшем приводит к 
эффективному разрешению конфликтов.

Как бы то ни было, но важно сказать, что прак-
тика разрешения споров в сфере венчурного капи-
тала находится на стадии формирования. Количе-
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ство дел остается относительно небольшим. Также 
следует отметить, что качество арбитражных ого-
ворок в инвестиционных соглашениях варьирует-
ся, и не всегда они составлены на должном уров-
не. Ошибки при их составлении могут привести к 
возникновению дополнительных процессуальных 
сложностей. Важно сказать и о финансовой сто-
роне вопроса. Для молодых инновационных ком-
паний стоимость арбитражной процедуры может 
оказаться существенной. Несмотря на преимуще-
ства в скорости и конфиденциальности, финан-
совый фактор продолжает оставаться одним из 

ограничений для более широкого использования 
арбитража и делает этот механизм экономически 
нецелесообразным.

В условиях развития российской инноваци-
онной экономики значение арбитража будет воз-
растать. Совершенствование законодательства, 
развитие специализированных арбитражных ин-
ститутов и повышение качества инвестиционных 
соглашений способны обеспечить более эффек-
тивную защиту прав участников венчурного рынка 
и способствовать дальнейшему развитию инвести-
ционной деятельности в Российской Федерации.
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